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INDICADOR RESUMIDO DE RIESGO

Menor riesgo Mayor riesgo

Potencialmente meno remuneracion Potencialmente mayor remuneracion
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El indicador de riesgo parte del supuesto de que usted mantendra el
producto durante 3 afnos segun el periodo de mantenimiento
recomendado.

OBJETIVO DEL FONDO

Tikehau 2025 es una estrategia de "buy and hold" que busca la
revalorizacion a medio plazo de una cartera compuesta
principalmente por titulos de deuda con calificacion investment grade,
complementada con titulos de deuda de alto rendimiento, que
pueden presentar caracteristicas especulativas. Aunque la estrategia
se basa principalmente en el «carry» de renta fija, la Sociedad gestora
podra llevar a cabo operaciones de arbitraje si surgen nuevas
oportunidades de mercado o si se identifica un aumento del riesgo de
impago de un emisor.

CIFRAS PRINCIPALES - 29/08/2025

Valor Liquidativo : 113,37 €

Patrimonio : 135M €

Volatilidad (Ultimos 12 meses) : 0,4%

Volatilidad de 12 meses calculada de datos diarios

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DEL FONDO
Codigo ISIN : FR0013493863

Ticker de Bloomberg : TIK25FA FP Equity
Lanzamiento del fondo : 26/10/2022

Gestor(es) : Laurent Calvet, Benoit Martin
Estatuto legal : FCP

Morningstar : RF Deuda A Plazo Fijo

Moneda de referencia : EUR

Distribucion de resultados : Capitalizacion
Custodio : CACEIS Bank France

PRINCIPALES DATOS ADMINISTRATIVOS

Costes de entrada / salida : 3,00% maximo, impuestos incluidos
Comision de gestion : 0,65%

Comision de rendimiento : No se aplica ninguna comision de
rendimiento a este producto.

Suscripcion minima : 100.00 €

Liquidez : Diaria

Hora de corte : Diaria antes de las 12:00

NAV : N/A

Liquidacion : D+2

iNDICE DE REFERENCIA DEL FOLLETO
Rentabilidad anualizada superior a 4,15%, neta de comisiones de
gestion, durante un periodo de inversion de al menos 3 afos.

RENTABILIDADES

La rentabilidad pasada no predice rentabilidades futuras, netas de
todas las comisiones, calculado con dividendos netos reinvertidos y
en la divisa del Fondo (segun la divisa del Estado de residencia del
inversor las rentabilidades pueden incrementarse o disminuirse como
consecuencia de las fluctuaciones de la divisa). El logro del objetivo
no esta garantizado.

RIESGOS

Los principales riesgos del Fondo son los riesgos de pérdida del
capital, de contraparte, de liquidez, de sostenibilidad y de crédito (el
Fondo puede invertir hasta un 50% de su patrimonio en valores de
renta fija de baja calidad crediticia, por lo que presenta un riesgo de
crédito muy elevado). Para una descripcion de todos los riesgos,
consulte el folleto del Fondo disponible en la pagina web de la
Sociedad gestora. Cualquiera de estos riesgos podria conllevar una
disminucion del valor liquidativo del Fondo.

Por favor, consulte el folleto del Fondo para obtener toda la
informacion relativa a los términos y funcionamiento del Fondo.

Por favor, consulte el folleto del fondo y el DF, y si fuese necesario, pongase en contacto con
su asesor habitual antes de tomar cualquier decision de inversion. definitiva
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VISION DEL MERCADO

Geopolitica. EI mes de agosto estuvo marcado por las continuadas tensiones comerciales, dada la entrada
en vigor de los nuevos aranceles estadounidenses el 7 de agosto, sumando un impuesto del 50 % sobre el
cobre y un aumento del 35 % para algunos productos canadienses no incluidos en el T-MEC. Sin embargo,
el impacto se vio mitigado debido a los acuerdos alcanzados previamente tanto con la UE como con Japon.
En Europa, los mercados estuvieron siguiendo de cerca las conversaciones sobre un posible alto el fuego en
Ucrania, amplificadas por la reunion entre Trump y Putin en Alaska, y posteriormente con la de varios
lideres europeos. Sin embargo, la falta de acuerdo mantuvo la volatilidad del petréleo y en los activos
europeos de defensa. Por dltimo, Francia acapard miradas tras anunciar la convocatoria de un nuevo voto
de confianza, reavivando las preocupaciones sobre la trayectoria de su deuda soberana.

Macroeconomia. En Estados Unidos, la publicacion de Non Farm Payroll (NFP) decepcionante para julio
reavivo los temores de desaceleracion, con revisiones a la baja de -258,000 en los dos meses anteriores.
La inflacion se mantuvo en linea con las expectativas, aunque el componente subyacente registré su ritmo
maés rapido en seis meses. En Europa, la situacién economica sigue siendo fragil, con especial atencion a
Francia, donde la perspectiva de una mocion de confianza ha lastrado el optimismo de los inversores. Los
diferenciales de los tipos soberanos se han acentuado, con el diferencial OAT-Bund alcanzando los +79pb
(+13pb en el mes), su nivel mas alto desde 2024.

Bancos centrales. La FED ha ocupado la portada, especialmente tras el discurso de Jerome Powell en
Jackson Hole, considerado dovish y que abre una posible via a la bajada de tipos a partir de septiembre.
Este giro ha respaldado las expectativas de mercado acerca de una politica monetaria mas laxa, a pesar de
las incipientes preocupaciones acerca de la independencia de la Fed tras el intento de destitucion de Lisa
Cook por parte de Trump. Los mercados han incorporado un aumento en las expectativas de inflacion (swap
a 2 anos al 3,05 %, +9 pb) y una marcada inclinacién de la curva de tipos estadounidense (2s30s +37pb a
131pb). En la zona euro, el BCE se ha mantenido al margen, centrando su atencion en los riesgos politicos
y presupuestarios. Las curvas de tipos europeas se empinaron, al igual que los tipos alemanes: -2 pb para
un 2 anos y +3 pb para un 10 anos.

Mercados financieros. Los mercados contintian con avances, impulsados por la perspectiva de bajada de
tipos estadounidenses: el S&P 500 registro su cuarto mes consecutivo de subida (+1,9 %), mientras que el
Eurostoxx 50 avanzé +0,6 %. Por el contrario, el CAC 40 retrocedi6 -0,9 % debido a las tensiones politicas
en Francia. Los tipos americanos registraron un fuerte descenso, con una caida de -34 pb en los tipos a 2
anos, hasta el 3,62 % (la mayor caida mensual desde agosto de 2024), y de -15 pb en los tipos a 10 afos,
hasta el 4,23 %. En cuanto al crédito, las primas de riesgo se desviaron 11 pb en High Yield y 5 pb en
Investment Grade . No obstante, el rendimiento en los indices de crédito europeos fue positivo ligeramente:
High Yield +0,05 % (indice HECO®), Investment Grade +0,01 % (indice EROO® ). Por Ultimo, el délar se
depreci6 frente a las principales divisas (-2,2 %), mientras que el oro subi6 un +4,8 % hasta los 3448 $/0z,
lo que refleja un flight to quality.

Posicionamiento. Tikehau 2025 registré un rendimiento positivo en agosto, similar al del indice Investment
Grade 1-3 anos (ER01®, +0,13 %), utilizado Gnicamente a titulo informativo. Su posicionamiento muy corto,
teniendo en cuenta que el vencimiento de los titulos de la cartera alineados con el vencimiento de la
cartera en 4 meses se ha beneficiado menos del efecto de los tipos que el indice; sin embargo, ha vuelto a
sacar partido de su exposicion a los subordinados financieros. El sector bancario es, de hecho, el principal
contribuyente al rendimiento del fondo durante el mes, seguido de los medios de comunicacion y el sector
tecnologico.

Se llama la atgncion de los inversores sobre el hecho de que el fondo Tikehau 2025 sera objeto de una

EV@LW'W‘@R'H%{'"@A’W@“ 2029 gestionado por TIM el 30/09/2025. Para méas

detalles sobre las condiciones esta operacion, consulte el documento «Carta a los participes» de
30/06/2025, disponible en la pagina web de la sociedad gestora.

FikBite: Bibsihberg Gl it avEdtios a 20/08/2025.
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RENTABILIDADES

La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura.

RENDIMIENTOS ANUALES

Tikehau 2025 F-Acc-EUR +5,0% +6,0%

RENDIMIENTO 1 meses 3 meses 6 meses 18 meses Creacion

ACUMULADO

Source : Tikehau Investment Management, datos del 29/08/2025.




TIKEHAU 2025 F-ACC-EUR
FICHA AGOSTO 2025 FIXED INCOME

PRINCIPALES INDICADORES & INDICADORES DE RIESGO

Numero de emisores : 33

Riesgo divisa : cubierto

Rentabilidad actuarial®: 2,5%

Duracién modificada 2 : 0,2

Sensibilidad de crédito2%3: 0,2

Vencimiento promedio : 0,2

Cupdn medio? : 2,8%

Rating medio® : A- PRIMERAS DIEZ POSICIONES
1 La rentabilidad actuarial es una caracteristica de la cartera en la fecha de este documento:
en ningdn caso constituye un objetivo de gestion. Se calcula como una media ponderada de

nuest Z jones de la rer i de los bonos mantenidos en cartera hasta sus UNITED PARCEL SERVICE 4«1%
fechas probables de amortizacion, i por la jedad g (Tikehau IM). La DEUTSCHE BANK 3,7%
rentabilidad actuarial puede diferir de los rendimientos obtenidos al vencimiento del 1 0,

producto, en particular en funcion de las condiciones de reinversion de los flujos de efectivo AUTOSTRADE PER LITALIA 3'604)
generados por eventuales reembolsos o refinanciaciones entre sus fechas efectivas y el FORD 3,6%
vencimiento del producto. La rentabilidad actuarial mostrada no tiene en cuenta las COMMERZBANK 3,6%
comisiones ni los posibles costes de cobertura, no constituye una promesa de rentabilidad ni CREDIT AGRICOLE 3’ 5%
de rendimiento del fondo, y esta sujeta a variaciones en funcion de las condiciones del ALD 3.5%
mercado. Ademas, no refleja tuales impagos por parte de los emisores. La rentabilidad 70
neta de comisiones sera sistematicamente inferior. La rentabilidad actuarial no es un INTESA SANPAOLO 3,4%
indicador fiable de la rentabilidad de la cartera y no debe considerarse en ningin caso como BFCM 3,1%
un objetivo de gestion ni como una garantia. El rendimiento se determina utilizando un ACHMEA 3’ 1%

promedijo ponderado de los rendimientos expresados en otra divisa para cada bono. Los
rendimientos expresados en otra divisa se calculan aplicando las curvas forward de divisas
(FX forward) para estimar los flujos de efectivo futuros de los bonos en la moneda de la clase
de acciones.

2 Fuente: TIM, calculo a partir de las fechas de reembolso estimadas hasta la fecha.

3 Mide el impacto de la variacion de los spreads de los emisores sobre la rentabilidad

4 Dato calculado sobre la cartera, ex-cash

? Dato calculado sobre la cartera, cash incluido

DISTRIBUCION POR TIPO DE EMISOR DISTRIBUCION EFECTIVO Y INVERSION A DISTRIBUCION POR RATING - EMISIONES
CORTO PLAZO

alled bonds & bonos cerca o -
Liquidez h 38.9% de su vencimiento 34.2% Liquidez 88.9%

Fondos monetarios 5.1%

Empresas IG _ 40.3% [AAA; A 28.1%

Efectivo -0.4%

Financiadores Senior - 14.8% [BBB+; BBB] 30.5%

Finanzas Subordinadas F 6.0% (BB+; BB 2.5%

DISTRIBUCION POR SECTOR DISTRIBUCION POR VENCIMIENTOS DISTRIBUCION POR PAIS

Liquidez 38.9%
Liquidez 38.9%

Liquidez 38.9% Estados Unidos

Bancos Senior
Italia

Telecom-Cable
Francia

Autos

Menos de 1 afo 61.1%

Suecia

Servicios
Reino Unido

Tec. electrénica
Alemania

Bancos Sub.
Espana

Consumidor no cicl.

n
ADVERTENCIA La informacion incluida en este documento reviste un caracter confidencial y no es contractualmente vinculante ni esta certificada por auditores. Japo
El contenido de este documento es meramente informativo y se refiere a organismos de inversion colectiva (OIC) gestionados por Tikehau Investment
Management (TIM), ademas de no constituir asesoramiento en materia de inversion. La rentabilidad pasada no constituye un indicador fiable de rentabilidades
futuras. Los inversores podrian perder parte o la totalidad de su capital, ya que este no esta garantizado. TIM no se hace responsable de ninguna decision de
inversion basada en este documento. El acceso a los productos y servicios que figuran en el presente documento podrian quedar restringidos a algunas
personas o.algunos paises. El régimen fiscal depende de la situacion de la persona. Los nesgos,. las cgmnsnones ylell periodo dg inversion recomendado para el TIKEHAU INVESTMENT MANAGEMENT
OIC que se indican se detallan en el documento de datos fundamentales (KID) y en los folletos disponibles en el sitio web de Tikehau Investment Management. 32 rue Monceau 75008 PARIS
Dicho KID debe ponerse a disposicién del suscriptor antes de procederse a la compra. Los principales factores de riesgo del Fondo son los siguientes: riesgo de __ i A

P p X L X ¥ ¥ . X P X o . . . P, Tél.: +33 153 59 05 00 - Fax: +33 1 53 59 05 20
pérdida de capital, riesgo de liquidez, riesgo de renta variable, riesgo de invertir en titulos especulativos de alto rendimiento, riesgo de tipos de interés, riesgo
de participar en instrumentos financieros a plazo, riesgo de contraparte y riesgo de cambio. El KID, el folleto, asi como los ultimos informes anuales y
semestrales, estan disponibles en el sitio web de la sociedad gestora (http://www.tikehauim.com) y también de forma gratuita en las instalaciones locales, tal
como se establece en la documentacion del OIC. Prospectus for Switzerland, Articles of Association, PRIIPS KID and annual and semi-annual reports are
available free of charge from our Swiss Representative CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, 1260 Nyon, Switzerland. Payment Service in Switzerland is
CACEIS Bank, Montrouge, Nyon branch / Switzerland, Route de Signy 35, 1260 Nyon, Switzerland. The Fund may be made up of other types of share classes.
You will be able to find more information on these share classes in the SICAV's prospectus or on the company's website. yl( ) TIKEHAU
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Numeéro d’agrément AMF : GPO7000006




