NOTIFICACION A LOS PARTICIPES DEL TIKEHAU 2025

FUSION POR ABSORCION de
«TIKEHAU 2025»
Fondo de inversion colectiva (FCP) de derecho francés
con
«TIKEHAU 2029»
Fondo de inversion colectiva (FCP) de derecho francés

Paris, 30 de junio de 2025
Transmision a través de Euroclear France

Estimado sefior, estimada sefiora:
Usted es titular de participaciones del FCP Tikehau 2025:

Participaciones R-Acc-EUR: FR0012537348
Participaciones R-Dis-EUR: FR001400CODO
Participaciones R-Acc-CHF-H: FRO01400DKD6
Participaciones F-Acc-EUR: FR0013493863
Participaciones F-Dis-EUR: FR001400COC2
Participaciones F-Acc-CHF-H: FRO01400DKG9
Participaciones F-Acc-USD-H: FRO01400E8R6
Participaciones F-Dis-USD-H: FRO01400E8Q8
Participaciones I-Acc-EUR: FR0012537363
Participaciones I-Dis-EUR: FRO01400DKE4
Participaciones I-Acc-CHF-H: FRO01400DKF1
Participaciones E-Acc-EUR: FR0012537355

gestionado por Tikehau Investment Management (en adelante, la «Sociedad gestora»), una entidad
autorizada por la Autorité des Marchés Financiers (en adelante «k AMF») con el nimero GP-07000006. Le
agradecemos la confianza que deposita en nosotros.

[1. ¢Qué cambios se llevaran a cabo en el FCP Tikehau 2025?

Tikehau Investment Management (la «Sociedad gestora»), actuando en calidad de sociedad gestora del
Tikehau 2025 (el «Fondo absorbido»), ha decidido proceder a la fusién por absorcién del Fondo absorbido
(la «Fusién») con el Tikehau 2029 (el «Fondo absorbente»). El objetivo de esta operacién es tener en
cuenta la llegada a vencimiento del Fondo absorbido (prevista para el 31 de diciembre de 2025), lo que
implica, segun la Sociedad gestora, unas perspectivas de rentabilidad limitadas en el caso del Fondo
absorbido como consecuencia de su cortisima duracién (sensibilidad a la fluctuacion de los tipos de
interés), de la débil tasa de rendimiento actuarial de los bonos en cartera y de las menores oportunidades
de reinversion de los bonos proximos al vencimiento u objeto de reembolso anticipado.



Esta Fusidn dara lugar a la disolucién del Fondo absorbido y usted se convertira, a menos que decida lo
contrario, en titular de participaciones del Fondo absorbente. Dada la diferencia de exposicién al riesgo
de tipos de interés y de crédito constatada entre los dos fondos en la fecha actual, asociada al préximo
vencimiento del Fondo absorbido, la Fusidn conllevard una modificacién muy significativa del perfil de
riesgo/rentabilidad de la inversidn (para obtener informacion mas detallada, consulte la seccidn 4 de esta
carta).

En las secciones siguientes y en el anexo de la presente carta se puede obtener informacidon mas detallada
sobre las modalidades técnicas de la Fusion y de la conversion de participaciones, junto con el conjunto
de modificaciones que se derivan de ello.

2. Informacién importante J

El objetivo del Fondo absorbido consiste en obtener una rentabilidad anualizada, neta de comisiones de
gestidn, en un horizonte de inversidn de tres afios como minimo, mientras que el Fondo absorbente tiene
por objetivo generar una rentabilidad anualizada, neta de comisiones de gestidn, en un horizonte de
inversidon minimo de seis afios, segun las previsiones siguientes:

Objetivo de Objetivo de
rentabilidad del rentabilidad del

Fondo absorbido Fondo

absorbente
Participaciones R-Acc-EUR 3,7% 3,9%
Participaciones R-Dis-EUR 3,7% 3,9%
Participaciones R-Acc-CHF-H 2,76% 3,31%
Participaciones F-Acc-EUR: 4,15% 4,35%
Participaciones F-Dis-EUR: 4,15% 4,35%
Participaciones F-Acc-CHF-H 3,21% 3,76%
Participaciones F-Acc-USD-H 5,76% 6,31%
Participaciones F-Dis-USD-H 5,76% 6,31%
Participaciones I-Acc-EUR: 4,25% 4,45%
Participaciones I-Dis-EUR 4,25% 4,45%
Participaciones I-Acc-CHF-H 3,31% 3,86%
Participaciones E-Acc-EUR: 4,65% 4,85%

Asi pues, habida cuenta de que las estrategias de inversion del Fondo absorbido y el Fondo absorbente
son muy similares (fondos que invierten mayoritariamente en titulos de deuda con calificacion investment
grade y con una estrategia basada principalmente en el carry de renta fija'), la Sociedad gestora estima
gue redunda en interés de los participes del Fondo absorbido que este Ultimo sea absorbido por el Fondo
absorbente, cuya tasa de rendimiento actuarial estimada al vencimiento se sitUa actualmente en un 3,9%
(frente al 3,3% del Fondo absorbido) con una duracién muy superior de 3,9 afios (frente a la duracién de
0,4 afios del Fondo absorbido)?.

1 No obstante, la Sociedad gestora podra llevar a cabo operaciones de arbitraje si surgen nuevas oportunidades de mercado o si
se identifica un aumento del riesgo de impago de alguno de los emisores en cartera.
2 Los datos son de fecha 27 de marzo de 2025



En el caso de que el resultado de la Fusion no se ajustase a sus expectativas, podra solicitar el reembolso
de sus participaciones de manera gratuita desde el 22 de agosto de 2025 a las 12:00 horas (CET) hasta
el 23 de septiembre de 2025 a las 12:00 horas (CET).

Después de la Fecha efectiva, esta posibilidad de reembolso gratuito seguira estando a su disposicién,
puesto que el Fondo absorbente no cobra ningln gasto de reembolso.

3. ¢Cuando tendra lugar esta operacion?

Siempre y cuando se obtenga la aprobacion de la Autorité des Marchés Financiers («<AMF»), la Fusion
surtira efecto el 30 de septiembre de 2025 (la «Fecha efectiva»). En la Fecha efectiva, el Fondo absorbido
transferira todo su patrimonio, los activos y los pasivos, al Fondo absorbente y los participes del Fondo
absorbido recibirdn participaciones del Fondo absorbente. Después de la operacién, se procedera a la
disolucién del Fondo absorbido.

Importante: para que esta operacion se desarrolle correctamente, no podra suscribir nuevas
participaciones ni solicitar el reembolso de sus participaciones desde el 23 de septiembre de 2025, a
partir de las 12:00 horas (CET) (la «Fecha de suspensién»), hasta la Fecha efectiva. Puesto que la
valoracién del Fondo absorbido se realiza a diario, el ultimo valor liquidativo al cual podran ejecutarse
suscripciones o reembolsos antes de la operacion de Fusidn sera el del 23 de septiembre de 2025, antes
de las 12:00 horas (CET).

En el caso de que el resultado de la Fusion no se ajustase a sus expectativas, podra solicitar el
reembolso de sus participaciones de manera gratuita desde el 22 de agosto de 2025 a las 12:00 horas
(CET) hasta el 23 de septiembre de 2025 a las 12:00 horas (CET).

Después de la Fecha efectiva, esta posibilidad de reembolso gratuito seguira estando a su disposicién,
puesto que el Fondo absorbente no cobra ningin gasto de reembolso.

4. ¢Como incidira esta modificacidn en el perfil de rentabilidad/riesgo de su inversion?

Cambio del perfil de riesgo/rentabilidad Si
Aumento del perfil de riesgo Si
Posible aumento de los gastos NO

Alcance de la modificacion del perfil de

' m MUY SIGNIFICATIVA )))
riesgo/rentabilidad

La modificacion «muy significativa» del perfil de riesgo/rentabilidad se debe a que el Fondo absorbido
llega al vencimiento este afo y se compone de bonos con una duracién muy corta, puesto que todos
llegan al vencimiento en 2025 vy, por tanto, son poco sensibles a las variaciones de la prima de riesgo o de



los tipos. Esto explica la volatilidad tan reducida en 2025, que ya fue menor en 2024, en comparacion con
la de afios anteriores y la del Fondo absorbente.

[5. ¢Qué consecuencias tiene esta operacion en su tributacion? ]

La Fusion puede tener consecuencias fiscales para los participes del Fondo absorbido que pueden diferir
segun las leyes y los reglamentos del pais de residencia, ciudadania o domicilio de los participes, o de
cualquier intermediario a través del cual se lleve a cabo la inversion.

En consecuencia, se recomienda a los participes del Fondo absorbido que consulten a sus propios asesores
profesionales sobre las consecuencias fiscales de la Fusion en virtud de la legislacién de su pais de
nacionalidad, residencia, domicilio o establecimiento. En el Anexo 3 de la presente carta se puede obtener
informacién mas detallada sobre las especificidades de caracter tributario de la Fusién.

6. ¢Cuales son las principales diferencias entre el fondo del que es participe actualmente y el futuro

fondo?

La Fusidn recibid la aprobacion de la Autorité des Marchés Financiers («<AMF») el 16 de mayo de 2025 y
entrara en vigor el 30 de septiembre de 2023.

Las principales diferencias entre el Fondo absorbido y el Fondo absorbente se recogen en la tabla

siguiente.

Antes

Tikehau 2025 (Fondo absorbido)

Después
Tikehau 2029 (Fondo absorbente)

Régimen juridico y politica de inversion

Objetivo de gestion*

El FCP busca la revalorizaciéon a medio plazo de una
cartera compuesta principalmente por titulos de
deuda que cuentan con la calificacidon investment
grade, y se aclara que el Fondo también podra
invertir en titulos de alto rendimiento, denominados
«high yield», que pueden presentar caracteristicas

especulativas.

El objetivo de gestidn es lograr, en cada una de las
categorias de participaciones, una rentabilidad
anualizada, neta de comisiones de gestion, en un
horizonte de inversion minimo de tres afios, al menos

igual a:

- En el caso de las participaciones R-Acc-EUR y R-Dis-

EUR: 3,7%

- En el caso de la participacion R-Acc-CHF-H: 2,76%
- En el caso de las participaciones F-Acc-EUR y F-Dis-

EUR: 4,15%

- En el caso de la participacidon F-Acc-CHF-H: 3,21%
- En el caso de las participaciones F-Acc-USD-H y F-

Dis-USD-H: 5,76%

El FCP busca la revalorizacién a medio plazo de una
cartera compuesta en un 75% como minimo por titulos
con calificacion investment grade, teniendo en cuenta
que (i) el Fondo también podrd invertir hasta un 25% de
su patrimonio neto en titulos de deuda de alto
rendimiento (high yield) que pueden presentar
caracteristicas especulativas; y (ii) los titulos antes
mencionados deben haber sido emitidos exclusivamente
por emisores con una calificacion inicial de investment
grade.

El objetivo de gestidon es lograr, en cada una de las
categorias de participaciones, una rentabilidad
anualizada, neta de comisiones de gestion, en un
horizonte de inversién minimo de seis anos, al menos
igual a:

- En el caso de las participaciones R-Acc-EUR y R-Dis-EUR:
3,9%

- En el caso de la participacion R-Acc-CHF-H: 3,31%

- En el caso de las participaciones R-Acc-USD-H y R-Dis-
USD-H: 5,86%




- En el caso de las participaciones I-Acc-EUR e I-Dis-
EUR: 4,25%

- En el caso de la participacion I-Acc-CHF-H: 3,31%

- En el caso de la participacion E-Acc-EUR: 4,65%

La cartera estard compuesta principalmente por
bonos, cuyo vencimiento residual a
31 de diciembre de 2025 sea igual o inferior a
6 meses, o por titulos de crédito negociables.

En funcion de la coyuntura de mercado, la Sociedad
gestora también podra, antes del vencimiento del
31 de diciembre de 2025, proceder a la liquidacion,
transformacion o fusion del Fondo.

- En el caso de las participaciones F-Acc-EUR y F-Dis-EUR:
4,35%

- En el caso de la participacion F-Acc-CHF-H: 3,76%

- En el caso de las participaciones F-Acc-USD-H y F-Dis-
USD-H: 6,31%

- En el caso de las participaciones |-Acc-EUR e |-Dis-EUR:
4,45%

- En el caso de la participacion I-Acc-CHF-H: 3,86%

- En el caso de las participaciones I-Acc-USD-H e I-Dis-
USD-H: 6,41%

- En el caso de las participaciones E-Acc-EUR: 4,85%

La cartera estara compuesta principalmente por bonos,
cuyo vencimiento residual a 31 de diciembre de 2029 sea
igual o inferior a 6 meses, o por titulos de crédito
negociables.

En funcidén de la coyuntura de mercado, la Sociedad
gestora también podra, antes del vencimiento del
31 de diciembre de 2029, proceder a la liquidacion,
transformacion o fusion del Fondo.

Estrategia de
inversion

Con el fin de lograr su objetivo de gestidn, el Fondo
invertird mayoritariamente, y hasta el 100% de su
patrimonio neto, en titulos de deuda con calificacién
investment grade.

Asimismo, el Fondo podra invertir en titulos de deuda
de alto rendimiento, de la categoria high yield, que
pueden presentar caracteristicas especulativas.

A 31 de diciembre de 2025, los bonos en cartera
tendran un vencimiento residual maximo de 6 meses
(vencimiento final del producto u opciones de
reembolso anticipado a discrecién del Fondo). La
Sociedad gestora lleva a cabo su propio anélisis de los
titulos de crédito, que es independiente de las
calificaciones emitidas por las agencias de
calificacion. La gestion del Fondo es totalmente
discrecional.

La cartera tendra sensibilidad a la fluctuacidn de los
tipos. Esta sensibilidad estara comprendida,
globalmente, entre 0 y +4.

Para alcanzar su objetivo de gestion, el Fondo invertird
como minimo un 75% de su patrimonio neto en titulos
con calificacién investment grade, teniendo en cuenta
que (i) el Fondo también podra invertir hasta un 25% de
su patrimonio neto en titulos de deuda de alto
rendimiento (high yield) que pueden presentar
caracteristicas especulativas; y (ii) los titulos antes
mencionados deben haber sido emitidos exclusivamente
por emisores con una calificacién inicial de investment
grade. Asimismo, el Fondo podra mantener, con caracter
accesorio, acciones y OIC para gestionar su liquidez.

A 31 de diciembre de 2029, los bonos en cartera tendran
un vencimiento residual maximo de 6 meses
(vencimiento final del producto u opciones de reembolso
anticipado a discreciéon del Fondo). La Sociedad gestora
lleva a cabo su propio analisis de los titulos de crédito,
que es independiente de las calificaciones emitidas por
las agencias de calificacion. La gestion del Fondo es
totalmente discrecional.

La cartera tendra sensibilidad a la fluctuacion de los tipos.
Esta sensibilidad estard comprendida, globalmente,
entre Oy +6.

Incorporacion de
criterios
extrafinancieros en el
método de gestion

Sin etiqueta.

Etiqueta Luxflag.

Cambio del perfil de riesgo/rentabilidad

Lista con los rangos de exposicion

Lista con los rangos de exposicio Contribucion al
perfil de riesgo con
respecto a la
situacion anterior

Trayectoria de la
exposicion a las

Titulos con calificacion investment grade
[50%; 100%]

Titulos con calificacion

investment grade /




diferentes categorias
de riesgo

[75%; 100%]

Titulos high yield
[0%; 50%)]

Titulos high yield
[0%; 25%)]

Horquilla de sensibilidad a los tipos de interés:
[0; +4]

Horquilla de sensibilidad a los
tipos de interés: [0; +6]

Riesgo de renta variable: [0%]

Riesgo de renta variable: [0%;

10%]
Gastos
Gastos de gestion Participaciones I: 0,55% (impuestos incluidos) Participaciones I: 0,55%
financiera (impuestos incluidos)
Participaciones R: 1,10% (impuestos incluidos) Participaciones R: 1,10%
(impuestos incluidos)
Participaciones F: 0,65% (impuestos incluidos) Participaciones F: 0,65%
(impuestos incluidos)
Participaciones E: 0,15% (impuestos incluidos) Participaciones E: 0,15%
(impuestos incluidos)
Gastos de N/A 0,10% (impuestos incluidos) del
funcionamiento patrimonio neto, como maximo
Comision de Ninguna Ninguna
rendimiento
Participaciones I: Ninguna
Participaciones I: Ninguna
Comision de Participaciones R: Ninguna

suscripcion incluidos
los derechos de
suscripcion ajustables
no adquiridos

Participaciones R: 3%, como
maximo

Participaciones F: Ninguna

Participaciones F: 3%, como
maximo

Participaciones E: Ninguna

Participaciones E: Ninguna

Comision de
suscripcion incluidos
los derechos de
suscripcion ajustables
adquiridos

Participaciones I: 3%, como maximo

Participaciones I: Ninguna

Participaciones R: 3%, como maximo

Participaciones R: Ninguna

Participaciones F: 3%, como maximo

Participaciones F: Ninguna

Participaciones E: Ninguna

Participaciones E: Ninguna

Comision de
reembolso incluidos
los derechos de
reembolso ajustables
adquiridos

Participaciones I: 3% (impuestos incluidos), como
maximo

Participaciones I: Ninguna

Participaciones R: 3% (impuestos incluidos), como
maximo

Participaciones R: Ninguna

Participaciones F: 3% (impuestos incluidos), como
maximo

Participaciones F: Ninguna

Participaciones E: Ninguna

Participaciones E: Ninguna
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Modalidades de suscripcion/reembolso

Limite de los reembolsos Si, con un umbral de activacion del 10% del

Si, con un umbral de activacion del 5% del patrimonio

(denominado mecanismo de patrimonio neto neto
limitacion o «gates»)

Ajuste por dilucion («swing No Si
pricing»)

Informacion practica

Denominacion Tikehau 2025

Tikehau 2029

Participaciones R-Acc-EUR: FR0012537348
Participaciones R-Dis-EUR: FR001400CODO
Participaciones R-Acc-CHF-H: FRO01400DKD6
Participaciones F-Acc-EUR: FR0013493863
Participaciones F-Dis-EUR: FR001400COC2
Participaciones F-Acc-CHF-H: FRO01400DKG9
Participaciones F-Acc-USD-H: FRO01400E8R6
Participaciones F-Dis-USD-H: FRO01400E8Q8

ISIN Participaciones I-Acc-EUR: FR0012537363
Participaciones I-Dis-EUR: FRO01400DKE4
Participaciones I-Acc-CHF-H: FRO01400DKF1
Participaciones E-Acc-EUR: FR0012537355

Participaciones R-Acc-EUR: FRO01400K2B5
Participaciones R-Dis-EUR: FR001400K2C3
Participaciones R-Acc-CHF-H: FRO01400K2E9
Participaciones F-Acc-EUR: FRO01400K2M?2
Participaciones F-Dis-EUR: FR001400K208
Participaciones F-Acc-CHF-H: FR001400K2Q3
Participaciones F-Acc-USD-H: FRO01400K2NO
Participaciones F-Dis-USD-H: FRO01400K2P5
Participaciones I-Acc-EUR: FRO01400K2H?2
Participaciones I-Dis-EUR: FRO01400K2J8
Participaciones I-Acc-CHF-H: FR001400K2L4
Participaciones E-Acc-EUR: FRO01400K2G4
R-Acc-USD-H: FRO01400K2F6
Participaciones R-Dis-USD-H: FRO01400K2D1
Participaciones I-Acc-CHF-H: FR001400K2L4
Participaciones I-Acc-USD-H: FR0O01400K210
Participaciones |-Dis-USD-H: FRO01400K2K6

* Estas modificaciones recibieron la autorizacién de la AMF en fecha 16 de mayo de 2025.

7. Elementos clave que el inversor no debe olvidar

7.1. Documentos del Fondo absorbente

Le recordamos la importancia de leer los Documentos de datos fundamentales («DDF») del Fondo
absorbido y del Fondo absorbente, asi como sus respectivos folletos.

La ultima version actualizada del DDF del Fondo absorbente estara disponible en francés, inglés, espafiol,
aleman, neerlandés e italiano en la siguiente pagina web: www.tikehaucapital.com, y previa solicitud
dirigida a la Sociedad gestora a la direccidn de correo electrénico client-Service@tikehaucapital.com. La
ultima versién actualizada del folleto del Fondo absorbente estara disponible en inglés y francés en la
siguiente pagina web: www.tikehaucapital.com, y previa solicitud dirigida a la Sociedad gestora a la
direccidén de correo electrénico client-Service@tikehaucapital.com.

Le invitamos encarecidamente a que consulte la documentacién del Fondo absorbente, cuyo objetivo
radica en proporcionarle la informacidn esencial que necesita para adoptar una decisién de inversién vy,
en particular, la seccion «Perfil de riesgo» del folleto, asi como la seccién «¢Qué riesgos corroy qué podria
obtener a cambio?» del DDF del Fondo absorbente.


https://www.tikehaucapital.com/en/funds-and-portfolio/tikehauim/overview
mailto:client-Service@tikehaucapital.com
http://www.tikehaucapital.com/
mailto:client-Service@tikehaucapital.com

7.2. Ejemplo de célculo de la paridad y del importe residual

Podran consultarse las reglas concernientes al calculo de la paridad y del importe residual, asi como un
ejemplo de esto, en el Anexo 1.

7.3. Especificidades de caracter tributario de la operacion

La informacidn sobre las especificidades tributarias de la operacidn se recoge en el Anexo 3.

7.4. Documentos a disposicion de los inversores

Los participes del Fondo absorbido podrdn obtener, de forma gratuita previa solicitud a la Sociedad
gestora, una copia de los informes elaborados conforme al Articulo 411-48 del Reglamento general de la
AMF por los auditores de cuentas externos del Fondo absorbido y del Fondo absorbente.

* *

No dude en ponerse en contacto con nosotros si precisase cualquier informacién adicional. Si tiene
cualquier pregunta, también puede ponerse en contacto con su asesor habitual.

Le agradecemos su confianza y fidelidad.

Atentamente,

Tikehau Investment Management



METODOLOGIA DE LA FUSION

Las participaciones del Fondo absorbido se convertiran de conformidad con lo dispuesto en la siguiente

tabla de conversién:

Participaciones del Fondo absorbido

Participaciones R-Acc-EUR: FR0012537348

Participaciones R-Dis-EUR: FR001400CODO
Participaciones R-Acc-CHF-H: FRO01400DKD6
Participaciones F-Acc-EUR: FR0013493863
Participaciones F-Dis-EUR: FR001400COC2
Participaciones F-Acc-CHF-H: FRO01400DKG9
Participaciones F-Acc-USD-H: FRO01400E8R6

Participaciones F-Dis-USD-H: FRO01400E8Q8
Participaciones I-Acc-EUR: FR0012537363
Participaciones I-Dis-EUR: FRO01400DKE4
Participaciones I-Acc-CHF-H: FRO01400DKF1

Participaciones E-Acc-EUR: FR0012537355

Participaciones del Fondo absorbente

Participaciones R-Acc-EUR: FRO01400K2B5

Participaciones R-Dis-EUR: FR0O01400K2C3
Participaciones R-Acc-CHF-H: FRO01400K2E9
Participaciones F-Acc-EUR: FRO01400K2M2
Participaciones F-Dis-EUR: FR001400K208
Participaciones F-Acc-CHF-H: FR0O01400K2Q3
Participaciones F-Acc-USD-H: FRO01400K2NO

Participaciones F-Dis-USD-H: FRO01400K2P5
Participaciones I-Acc-EUR: FRO01400K2H2
Participaciones I-Dis-EUR: FR001400K2J8
Participaciones I-Acc-CHF-H: FRO01400K2L4

Participaciones E-Acc-EUR: FRO01400K2G4

El ultimo valor liquidativo oficial del Fondo absorbido, calculado y publicado por CACEIS Bank, sera el valor
liguidativo a 30 de septiembre de 2025, que se calculard y se publicara el 1 de octubre de 2025. La Fusion
se producird en la Fecha efectiva sobre la base de este valor liquidativo.

El primer valor liquidativo del Fondo absorbente tras la Fusion, calculado y publicado por CACEIS Bank,
serd el valor liquidativo a 1 de octubre de 2025, que se calculara y se publicara el 2 de octubre de 2025.

A tal efecto, las solicitudes de suscripcidn y reembolso de participaciones del Fondo absorbido se
suspenderan de forma definitiva en la Fecha de suspensidn hasta la Fecha efectiva.

A fin de determinar la ecuacion de canje de las participaciones del Fondo absorbido y las participaciones
del Fondo absorbente, el patrimonio de los dos fondos en cuestion se valorara de conformidad con los
métodos y las normas contables aplicables, tal como se estipula en sus folletos respectivos. Cabe sefalar
gue estos métodos son compatibles entre si. Los participes del Fondo absorbido recibiran participaciones
de la clase correspondiente del Fondo absorbente conforme a una ecuacién de canje calculada como se
indica a continuacion (la «Ecuacién de canje»).



La Ecuacion de canje se determinard el 1 de octubre de 2025 sobre la base de los valores liquidativos a
30 de septiembre de 2025 y, a cambio de sus participaciones del Fondo absorbido, los participes del
Fondo absorbido recibiran un ndmero de participaciones del Fondo absorbente vy, si procede, un importe
residual.

Puesto que para determinar la Ecuacidn de canje se precisa de una auditoria externa y de diversas
validaciones oficiales, los valores liquidativos del Fondo absorbente del 30 de septiembre de 2025 y del
1 de octubre de 2025 podrian sufrir retrasos justificados de validacién y difusién.

A titulo meramente ilustrativo, si la Fusién se hubiera llevado a cabo sobre la base de un valor liquidativo

de 24 de marzo de 2025, la Ecuacion de canje (relacion entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el
del Fondo absorbente) habria sido la siguiente:

(i) 0,944 para las participaciones R-Acc-EUR del Fondo absorbido (valor liquidativo de 104,59 EUR) y
las participaciones R-Acc-EUR del Fondo absorbente (valor liquidativo de 110,77 EUR).

Asi pues, todo titular de una (1) participacién R-Acc-EUR del Fondo absorbido habria recibido
0,944 participaciones R-Acc-EUR del Fondo absorbente, con un importe residual de 0,02 EUR.

(ii) 0,971 para las participaciones R-Dis-EUR del Fondo absorbido (valor liquidativo de 105,92 EUR) y
las participaciones R-Dis-EUR del Fondo absorbente (valor liquidativo de 109,05 EUR).

Asi pues, todo titular de una (1) participaciéon R-Dis-EUR del Fondo absorbido habria recibido
0,971 participaciones R-Dis-EUR del Fondo absorbente, con un importe residual de 0,03 EUR.

(iii) 1,041 para las participaciones R-Acc-CHF del Fondo absorbido (valor liquidativo de 104,12 EUR) y
las participaciones R-Acc-CHF del Fondo absorbente (valor liquidativo de 100,00 EUR).

Asi pues, todo titular de una (1) participacion R-Acc-CHF del Fondo absorbido habria recibido
1,041 participaciones R-Acc-CHF del Fondo absorbente, con un importe residual de 0,02 EUR.

(iv) 1,006 para las participaciones F-Acc-EUR del Fondo absorbido (valor liquidativo de 112,14 EUR) y
las participaciones F-Acc-EUR del Fondo absorbente (valor liquidativo de 111,44 EUR).

Asi pues, todo titular de una (1) participacion F-Acc-EUR del Fondo absorbido habria recibido
1,006 participaciones F-Acc-EUR del Fondo absorbente, con un importe residual de 0,03 EUR.

(v) 0,970 para las participaciones F-Dis-EUR del Fondo absorbido (valor liquidativo de 106,10 EUR) y
las participaciones F-Dis-EUR del Fondo absorbente (valor liquidativo de 109,42 EUR).

Asi pues, todo titular de una (1) participacion F-Dis-EUR del Fondo absorbido habria recibido
0,970 participaciones F-Dis-EUR del Fondo absorbente, con un importe residual de 0,04 EUR.

(vi) 1,054 para las participaciones F-Acc-CHF-H del Fondo absorbido (valor liquidativo de 105,35 EUR)
y las participaciones F-Acc-CHF-H del Fondo absorbente (valor liquidativo de 100,00 EUR).
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Asi pues, todo titular de una (1) participacién F-Acc-CHF-H del Fondo absorbido habria recibido
1,054 participaciones F-Acc-CHF-H del Fondo absorbente, con un importe residual de 0,05 EUR.

(vii) 1,156 para las participaciones F-Acc-USD-H del Fondo absorbido (valor liquidativo de 115,60 EUR)
y las participaciones F-Acc-USD-H del Fondo absorbente (valor liquidativo de 100,00 EUR).

Asi pues, todo titular de una (1) participacion F-Acc-USD-H del Fondo absorbido habria recibido
1,156 participaciones F-Acc-USD-H del Fondo absorbente, con un importe residual de 0,00 EUR.

(viii) 1,073 para las participaciones F-Dis-USD-H del Fondo absorbido (valor liquidativo de 107,29 EUR)
y las participaciones F-Dis-USD-H del Fondo absorbente (valor liquidativo de 100,00 EUR).

Asi pues, todo titular de una (1) participacion F-Dis-USD-H del Fondo absorbido habria recibido
1,073 participaciones F-Dis-USD-H Fondo absorbente, con un importe residual de 0,01 EUR.

(ix) 0,998, para las participaciones I-Acc-EUR del Fondo absorbido (valor liquidativo de 111,33 EUR) y
las participaciones I-Acc-EUR del Fondo absorbente (valor liquidativo de 111,59 EUR).

Asi pues, todo titular de una (1) participaciéon I-Acc-EUR del Fondo absorbido habria recibido
0,998 participaciones I-Acc-EUR del Fondo absorbente, con un importe residual de 0,04 EUR.

(x) 0,974 para las participaciones I-Dis-EUR del Fondo absorbido (valor liquidativo de 106,69 EUR) y
las participaciones I-Dis-EUR del Fondo absorbente (valor liquidativo de 109,51 EUR).

Asi pues, todo titular de una (1) participacién I-Dis-EUR del Fondo absorbido habria recibido
0,974 participaciones I-Dis-EUR del Fondo absorbente, con un importe residual de 0,03 EUR.

(xi) 1,054 para las participaciones I-Acc-CHF-H del Fondo absorbido (valor liquidativo de 105,44 EUR)
y las participaciones I-Acc-CHF-H del Fondo absorbente (valor liquidativo de 100,00 EUR).

Asi pues, todo titular de una (1) participacion I-Acc-CHF-H del Fondo absorbido habria recibido
1,054 participaciones I-Acc-CHF-H del Fondo absorbente, con un importe residual de 0,04 EUR.

(xii) 1,076 para las participaciones E-Acc-EUR del Fondo absorbido (valor liquidativo de 116,67 EUR) y
las participaciones E-Acc-EUR del Fondo absorbente (valor liquidativo de 108,38 EUR).

Asi pues, todo titular de una (1) participacion E-Acc-EUR del Fondo absorbido habria recibido
1,076 participaciones E-Acc-EUR del Fondo absorbente, con un importe residual de 0,05 EUR.

La cartera del Fondo absorbido no se reajustara antes de la Fusidn, salvo por una posible gestion del pasivo
relacionada con la Fusién.

Los ingresos acumulados del Fondo absorbido, como las cuentas por cobrar, los intereses devengados y
otros importes por cobrar relacionados con las inversiones, se transferirdn al balance del Fondo

absorbente. Los participes no recibiran ninglin ingreso obtenido antes de la Fusion.

El depositario del Fondo absorbente, CACEIS Bank, centralizard las operaciones de canje de
participaciones del Fondo absorbido por participaciones del Fondo absorbente.
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ANEXO 2
COMPARATIVA DE LAS RENTABILIDADES

Grafico comparativo de las rentabilidades del Fondo absorbido y del Fondo absorbente en fecha

15 de mayo de 2025

Rentabilidades del Tikehau 2025 y el Tikehau 2029
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e Tikehau 2025 (EUR I-Acc) e Tikehau 2029 (EUR-I-Acc)

26/10/2024

26/11/2024
26/12/2024
26/01/2025

26/02/2025

26/03/2025

26/04/2025

El Fondo absorbido llega al vencimiento este afio y se compone de bonos con una duracién muy corta,
puesto que todas llegan al vencimiento en 2025 vy, por tanto, son poco sensibles a las variaciones de la
prima de riesgo o de los tipos. Esto explica la volatilidad tan reducida en 2025, que ya fue menor en 2024,

en comparacion con la de afios anteriores y la del Fondo absorbente.
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ANEXO 3
ESPECIFICIDADES FISCALES DE LA OPERACION

En el presente anexo, que se ofrece a titulo meramente informativo, se resumen las normas fiscales
aplicables en Francia, en vigor en la fecha de la presente notificacion. Se recomienda a las personas
afectadas y, en concreto, a las personas no residentes a efectos fiscales en Francia, consultar con sus
asesores fiscales habituales las consecuencias fiscales de la operacion sobre su inversion.

Tributacién aplicable a las personas fisicas residentes, excluidas las acciones o participaciones mantenidas
en un PEA (plan de ahorro en acciones)

Los participes del Fondo absorbido se benefician del régimen de aplazamiento de la tributacién previsto
en el articulo 150-0 B del Cédigo General de Impuestos francés: el canje no se incluye en el calculo de las
plusvalias para la determinacidn del impuesto sobre la renta correspondiente al ejercicio en el que se
realiza el canje. Las plusvalias o las minusvalias realizadas solo se calculan en el momento de la posterior
cesion de los titulos del Fondo absorbente recibidos con el canje por referencia al precio de coste de los
titulos del Fondo absorbido entregados en el momento del canje.

Tributacion aplicable a las personas juridicas residentes

Los participes del Fondo absorbido, sujetos al impuesto de sociedades o al impuesto sobre la renta si estan
sujetos a impuestos segln un régimen de beneficios reales en la categoria de beneficios industriales o
comerciales o de beneficios agricolas, se benefician del régimen de aplazamiento de la tributacidon previsto
en el articulo 38-5 bis del Cédigo General de Impuestos francés, siempre y cuando el importe no supere
el 10% del valor nominal de los titulos asignados ni el importe de la plusvalia realizada.

En caso de aplicacién del aplazamiento de la tributacion, el resultado del canje de titulos no estd incluido
en los resultados imponibles del ejercicio de la Fusidn, sino en los resultados del ejercicio de la cesion de
los titulos del Fondo absorbente recibidos con el canje. Sin embargo, en caso de pago de un importe que
no supere ni el 10% del valor nominal de los titulos asignados ni la ganancia realizada en el momento de
la Fusidn, el beneficio realizado en el momento del canje, con un limite maximo del importe recibido, es
imponible de inmediato.

No obstante, de conformidad con el articulo 209-0 A del Cddigo General de Impuestos francés, la
tributacion de las diferencias de valoracion de los titulos de OIC reduce el alcance en la préctica de este
aplazamiento, puesto que las diferencias de valoracidn ya gravadas incluyen una parte o la totalidad de la
plusvalia del canje resultante de la Fusion.
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